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Alpargatas reverte perdas apos China mantém juros de referéen- UE passa a exigir declaracao
ruido politico e amplia valor de cia pelo sétimo meés seguido. fiscal de criptoativos a partir
mercado. de janeiro.
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Indices Globais, Moedas
e Commodities
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Dados atualizados as 19h de 26/12

DOW JONES 48.710,97
-0,04%

US$ 56,93
-2,43%

" £ ETHEREUM FRICE
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- US$ 4.558,35

+1,23%

23.593,09
-0,09%

n N I K KEI Dados iualizadcrs as 19h de 26/12 COBRE .-:
pysd CAMBI®/BRL [Ees
A +0,68% ,
l = Dolar R$ 5,54 +0,16% FERRO *"';
"~ EUROSTOXX 5.746,24 l B Euro b 5 10,09% tisos;;:,ss
A +0,01% _
l =F= Libra R$ 7,48 +0.41%
BOI GORDO
l Yuan R$ 0,78 +0,46% R$ 319,50

'Or65%

< |IBOV 160.896,64

Dados atualizados as 19h de 26/12

+0,27o/0 .if: E UA

HANG SENG 25.818,93
+0,17%

|l||t

Tesouro 2 a. US$ 3,48 -0.83%

SOJA
R$ 142,67

Tesouro 10a. US$4,12 -0.05%

+0,51%

-W-

VIX 13.62 +1,11%
E= Russell 2.000 2.534,79 -0,52% TRIGO
R$ 1.182,07
l E= US 10-YR 4,13% -0,01% -1,01%

Dados atualizados as 19h de 26/12 Dados atualizados as 19h de 26/12 Dados atualizados as 19h de 26/12
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BC confirma encontros com Moraes Alpargatas reverte perdas apos
sobre Le1 Magnitsky e evita citar ruido politico e amplia valor
Banco Master. de mercado.

O Banco Central informou na ultima terca-feira
(23) que se reuniu com o ministro do Supremo Tribu-
nal Federal Alexandre de Moraes para discutir 0s pos-
sivels efeitos da aplicacao da Lel Magnitsky. A nota
do BC velo apds comunicado semelhante do magistra-
do e nao faz referéncia a investigacoes nem a li-
quidacao do Banco Master.

A manifestacao ocorre depols de uma reportagem
velculada no jornal O Globo relatar que Moraes teria
procurado o presidente do BC, Gabriel Galipolo, em
mais de uma ocasiao, supostamente para tratar de
questoes relacionadas ao Banco Master. A instituicao
mantém contrato de prestacao de servicos advo- Acoes da Alpargatas, controladora da Havaianas, se

caticios com Viviane Barci de Moraes, esposa do mi- recuperaram apos o tombo no inicio da semana. Fonte: G1
nistro. Em nota, Moraes e o BC afirmaram que os en-
contros trataram exclusivamente das consequéncias

da Lel Magnitsky, incluindo a possibilidade de ma- A Alpargatas, controladora da Havaianas, reagiu
nutencao de contas bancarias, cartoes e movimen- rapidamente no mercado financeiro e anulou as
tacoes financeiras. perdas registradas durante uma controvérsia politica
envolvendo sua campanha publicitaria. Na ultima
terca-feira (23), as acoes preferenciais (ALPA4)
avancaram 4,02%, fechandoa R$ 11,90, enquanto os
papéis ordinarios (ALPA3) subiram 8,73%, a R$
10,96.

No pregao anterior, a empresa havia sofrido queda,
com as acoes preferencials recuando 2,39%, o quere-
duziu seu valor de mercado em cercade R$ 152 mi-
lhoes, para R$ 7,292 bilhdes. Com a recuperacao, o
valor de mercado saltou paraR$ 7,747 bilhoes, repre-
sentando um ganho aproximado de R$ 455 milhoes.
Analistas avaliam que o episddio politico provocou
apenas um impacto momentaneo, sem alterar a per-
cepcao de longo prazo dos investidores. Em 2025, a
Alpargatas figura entre as companhias mais rentaveis

BC brasileiro confirmou encontro com Moraes, mas afirmou da bolsa brasileira, com valorizacao superior a 113%,
que apenas a Magnitsky foi discutida. Fonte: Infomoney apos anos de desempenho negativo.
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PIB dos EUA cresce 4,3% no 3°
trimestre e supera projecoes.

O Produto Interno Bruto dos Estados Unidos
cresceu 4,3% no terceiro trimestre de 2025, segun-
do a primeilra estimativa divulgada pelo Departa-
mento de Comércio na ultima terca-feira (23). O re-
sultado ficou acima das expectativas do mercado,
cuja mediana apontava crescimento de 3,3%.

O desempenho representa aceleracao emrelacao
ao segundo trimestre, quando o PIB havia registra-
do alta anualizada de 3,8%. Trata-se também do pri-
melro dado oficial de atividade econdmica apos o
malor shutdown da historia do pais, acompanhado
de perto por investidores em busca de sinais sobre
O ritmo da economia e possivels impactos na politi-
cade juros do Federal Reserve. A divulgacao, origl-
nalmente prevista para o fimde outubro, fol adiada
devido as dificuldades no processamento das Infor-
macoes causadas pela paralisacao do governo fe-

deral.
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PIB americano, divulgado nesta semana, cresceu acima do
gue era esperado pelo mercado. Fonte: Reuters

China mantém juros de referéncia
pelo sétimo més seguido.
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Referencial de juros da China permaneceu inalterado
apos mais uma reuniao do BC local. Fonte: BBC

A China decidiu manter inalteradas, pelo sétimo
mMeés consecutivo, as taxas primarias de emprestimos
(LPRs) em dezembro, decisdo que veio em linha com
as projecoes do mercado e indica cautela das autori-
dades monetarias quanto a adocao de novos estimu-

los.

A permanéncia das taxas reforca a avaliacao de que
Peguim nao vé urgéncia em ampliar o afrouxamento
monetario diante da perspectiva de que a segunda
maior economia do mundo alcance a meta oficial de
crescimento neste ano. Analistas também apontam
que ajustes chamados de “interciclicos”, voltados a re-
duzir os efeitos dos ciclos econdmicos, além das mar-
gens de lucro pressionadas no setor bancario, per-
mitem ao governo postergar medidas mais agressi-

Vdas.



MO DA SEMANA 20 " ZealEEaE 4B RE
PAG 05

UE passa a exigir declaracao fiscal
de criptoativos a partir de janeiro.

E ntraraemvigor nodia 1°de janeiro de 2026 a
nova diretiva da Uniao Europeia que obriga empre-
sas de criptoativos a informar as autoridades fiscals
dados de usuarios e transacoes. A medida, alinhada
ao regulamento MICA, amplia o compartilhamento
de iInformacoes para reduzir a evasao de impostos
no setor. O descumprimento pode levar a sancoes,
Incluindo a apreensao de ativos.

Setor de criptomoedas bateu recorde em 2025 em valor
de fusoes e aquisicoes. Fonte: Binance News

Proposta de queima de tokens da
Uniswap recebe apoio massivo.

D etentores do token UNI, da Uniswap, apro-
varam de forma ampla a proposta para ativar taxas
de protocolo e realizar a queima de tokens. A
medida recebeu mais de 125 milhoes de votos fa-
voravels, contra apenas /42 contrarios. A iniclativa
transforma o UNI em um ativo que acumula valor
ao vincular o uso do protocolo a reducao da oferta
de tokens.

Empresas de criptoativos da Europa deverao informar
dados de usuarios e transacoes. Fonte: Binance News

Fusoes e aquisicoes no setor crypto
atingem recorde em 2025.

O setor de criptomoedas movimentou US$
8,6 bilhoes em fusoes e aquisicoes em 2025, mais
gue quadruplicando o volume de 2024, impulsiona-
do por um ambiente regulatério mais favoravel
sob o governo Trump. Entre os principals negocios
do ano estao a compra da Deribit pela Coinbase
por US$ 2,9 bilhoes, a aquisicao da NinjaTrader
pela Kraken por US$ 1,5 bilhdo e o acordo da

Ripple para comprar a Hidden Road por US$ 1,25
bilhao.

Queima de tokens da Uniswap foi aprovada por
esmagadora maioria nesta semana. Fonte: Binance News
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Agenda EconOmica :
Semanal: 29/12 a 02/01 &=
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PMI Industrial
Alemanha (Dez)
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12:00 USD
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Performances e
Relatorios

RCRB11 MCRE11
-1,73'%
RS 143,00 RS 9,10

DITF27

(Vencimento JAN/26) (Vencimento JAN/27)

14,90% -0.03% M 13,73% -0.79%
ICRI11

RS 90,76

RBVA11

RS 10,55

DITF28 § DI1F29

(Vencimento JAN/28) (Vencimento JAN/29)

13,14% -0,76% 13,22% -0,56% PVBI11 TRBL11

RS 83,75 RS 67,71

+2,81%

DITF31 § DI1F33

(Vencimento JAN/31) (Vencimento JAN/33) H S ML17 PMI S 11
’ o
13,53% -0.33% QN 13,64% -0.37% RS 92.47 RS 8,20
Dados atualizados as 19h de 26/12 Dados atualizados as 19h de 26/12

BISVASI\ISING,
IPCA-15

+0,25%

SAUDE -0,01%

NOV | OUT | SET
+0,20% +0,18% +0,48%
2023 | 2022
+4,72% | +5,90%
Dados atualizados as 19h de 26/12

; EXPORTACOES T IMPORTACOES TBALANCA COMERCIAL~

TRANSPORTES +0, 69%

ART. DE RESIDENCIA -0,64%

VESTUARIO +0, 69%

A CRESC. DE A CRESC. DE A CRESC.DE A CRESC. DE A CRESC.DE ¥V QUEDA DE

216. 4,0. 131 86. 58,4. 12,2,
atingindo US$% atingindo US$ atingindo US$ atingindo US$ +US$ 5 24 bilhdes +US$ 63.08 bilhdes
21,61 bilhoes. 339,43 bilhoes. 16,36 bilhoes. 276,34 bilhoes. g ) 2 ]
DEZ 2025 JAN-DEZ 2025 DEZ 2025 JAN-DEZ 2025 DEZ 2025 JAN-DEZ 2025

Dados atualizados as 19h de 26/12



REOLAM O DA'SEMANA ZOUOSZeeR=RZE M BRO
PAG 08

26712 /2388 Zh

Performances e
Relatorios

ACOES - MAIORES TESOURO
ALTAS EBAIXAS DIRETO

TESOURO IPCA+2029

IPCA+ 7,85%
15/05/2029

TESOURO IPCA+2040
15/08/2040

IPCA+ 7,18%

TESOURO IPCA+ 2050

IPCA+ 7,06%
15/08/2050

TESOURO PREFIXADO 2028

SA N B11 01/01/2028

RS 34,28 TESOURO PREFIXADO 2032

01/01/2032

TESOURO PREFIXADO

com juros semestrais 2035

01/01/2035

Dados atualizados as 19h de 26/12 Dados atualizados as 19h de 26/12

FLUXO DE INVESTIMENTOS [B]

ESTRANGEIRO (r$)
2025 SALDO

INSTITUCIONAL (R$) PESSOA FiSICA (rs) INST. FINANCEIRA (r$)
2025 SALDO 2025 SALDO 2025 SALDO

-52.65 bi +6.75 bi +8.31 bi

+29.16 bi

Dados atualizados as 19h de 26/12

Sl

RELATORIO FOCUS

IPCA « CAMBIO s uss PIB var il 54 SELIC %0 ol
2025 v 433 2025 a 543 2025 a 2,26 2025 = 15,00
2026 v 406 2026 = 5,50 2026 = 1,80 2026 a 12,25

Dados atualizados as 8h25 de 22/12



